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Vamos nos reunir em Sao Paulo penatar buscar respostas a uma série de
perguntas de interesspara osenvolvidos com o negoécio d&ne Chemicals
tanto no Brasil como a nivel mundial.

Podemos obserr que oprego do breu chinég CGR)nformado semanalmente
pelosite Rosinnet haalcancadaem Abril de 2010seu maior nivelnos recentes
15 anos, trazenda atencao para o que pode adener no futuo deste mercado;
levandenosao primeiro questionamento:

QOue estaacontecendo com 0 mercado dos Pine Chemicals na Ghina

Sera que esta situacaorésultado defatores internos do neggio dos Pine
Chemicals e tudo volta na normalidade com a nova safra chinessidade pino
gue tem que entrar nonercado no més de Junhoy existemfatores externos se
manifestando para produzir este&mbiosde rumo nos niveisle preco.

Pensamos que existem razdes estruturaisis profundas incluindo um recurso
florestal limitado, falta de made-obra, aumento do consumo interno chinés e
porque ndo especulacdomentada por um facil acessao créditona China
duranteo ano2009.Sem ainda considerar quabésituacaale disponibilidade e
precosdos produtos alternativod(eu de tall oile resinas de hidrocarbonetp
gue podem ser utilizadas consabstitutoao breuem certas aplicacées.

! http://www.rosinnet.com/
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Link do gréficohttp://areldorado.com.ar/statistics/charts/70_rosinnet.pdf

Vejamos que podemos aprender em nossa proxima viagem a China, a finais de
MEs, para participar e apresentar um paperd@d 0 China Gum Rosin Trade
Conferencé, reuni&o que ocorre em Huangshan, Anhui, entre 0 26 e 30 de Maio
Esperase uma participacao de mais de 200 delegados do mundo todo.

Os ultimos dados informados pelNCI& ChinaNational Chemical Information
Center ° das exportacées chinesas Bie Chemicalgue correspondem ao més

de Marco de 2010mostramque temos que ficar atentos a uma nova mudanca na
tendénciadas exportacdes deine ChemicalshineseslUma mais nos ultimos 4
anos! Até o ano 2006 as exportacdes chinesas se centravam no breu saguindo
comportamento ailico durante o ano, quertha se repédo desde medos da
década d90. Emdezembrode 2006, durante nossa ultima reunido em S&o Paulo,
indicaemosum canbio de paradigma centrado na exportacaodigivados de

breu. Até fim de 2008esta era @endéncia, tendo as exportacdes beeu se
estabilizado unpoum acimadas 20.000 toneladas mensais e desivados de

breu na casa das 15.000 toneladagnsais.

? http://www.chinafca.org/en/
% http://www.chem.cn/
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CHINESE EXPORTS - 3 MONTH RUNNING AVERAGE
GUM ROSIN / ROSIN RESINS / HYDROCARBON RESINS

Source: CNCIC - [7-may-2010] - Compiled by areldorado.com.ar

GUM ROSIN DOMINATES

ROSIN RESINS DOMINATES
STABILNING EXPORT VOLUMES
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Link do graficohttp://areldorado.com.ar/statistics/charts26_china_3morun.pdf

E ai o negécio &tingido pelaicrisefinanceira global; em Janeiro de 20145
exportacdes caem em forma abrupta e logo comecam a melhorar até voltar a
niveisusuais a partir da segunda metade do ano 2009. Tstdacomprecas
relativamenteestaveis

GUM ROSIN TURPENTINE ROSIN RESINS HCR
Breu Terebintina Resinas de Breu RHC
CHINA USD/MT MT USD/MT MT USD/MT MT USD/MT MT
Jan-09 948 4.804 1.972 1.124 1.532 7.881 1.225 3.639
Feb-09 830 8.859 2.033 123 1.409 9.240 1.416 4.922
Mar-09 828 8.247 2.065 88 1.381 12.206 1.262 5.674
Apr-09 839 9.220 2.301 15 1.379 13.461 1.213 5.261
May-09 879 12.332 2.468 56 1.385 14.739 1.251 5.160
Jun-09 847 14.919 3.185 35 1.368 14.492 1.287 4.381
Jul-09 882 14.558 2.360 101 1.362 18.066 1.419 6.652
Aug-09 892 23.426 2.471 57 1.355 15.971 1.352 5.356
Sep-09 909 25.731 2.397 113 1.373 16.754 1.302 5.382
Oct-09 931 20.155 2.399 37 1.336 14.438 1.429 4.213
Nov-09 1.002 20.921 2.278 100 1.392 14.507 1.330 4.375
Dec-09 1.176 30.319 2.662 114 1.508 15.474 1.393 5.523
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CHINA USD/MT MT USD/IMT MT USD/IMT MT USD/MT MT

Jan-10 1.291 14.210| 2.264 156 1.613  11.319] 1.322 6.402
Feb-10 1.448 12.303| 2.s61 44 1.859 3.059| 1.436 4.495
Mar-10 1.558 18.856| 2.992 109| 1.888 13.539| 1.474 9.327

Link do gréficohttp://areldorado.com.ar/statistics/charts40-46_pc.pdf
Link do gréficohttp://areldorado.com.ar/statistics/chartsA7_pc_2010.pdf

Depois do feriado chinés a comede Outubro de 2010 os precos Heeu
comecam uma escaladaexplicavelque como mencionamos culmina em Abril
deste anoEsta subidaepentina deprecosresultaram em uma queda nos
volumes exportados dereu e resinas de beu nos primeiros meses de 2010y
aumento repentinanas exportacdes deesinas de hidrocarbonetmo més de
Marco de 2010.

Isto nos leva no segundo questionamento:

Que estaacontecendo como breu de tall oil e as resinas de hidrocarbonéto

Quando enfrentamossta mudanca repentina de preco neme Chemicals
provenientes daesina de ping a prmeira consideracdo que fazemosabrea
situacdo dos produtos alternativos, o sejdyreu de tall oile asresinas de
hidrocarboneto

Mais a situacatampoucoestamuito clara paraestesprodutos alternativosm
grafico muito interessantaparece ndAdhesives Raw Materials Facts, Vol.7 Issue
1 - March 2010daHenkel*: quemostracomoo éefeito domirdé seestendesobre

a cadeia deesinas takificantes comecandgelo aumentono preco dasesinas

de hidrocarboneto C9devido afalta de feedstock petroquimico peda para
processar, que seflete no aumento de precos dasteres de breuasresinas de
hidrocarboneto C% as versoehidrogenadasde todos estesUma observagao
similar faz Andrew Extane® SpecialChem; Mar 10, 20310

Pelo lado do breu de tall oil, também observamos incrementos de precos e
limitacGes na disponibilidade de produtinirante o ano 2009 pela quea do
dblackliguoré na USAutilizado comaombustivelnasfabricas de papel com o
objetivo de obter um retorno de impostague rendeu uma estimativa de 818 a
9bi U$D no ano, e quyafoi extinto (ou nao!).

Sem duvidas regras do jogo te mudadono ultimo tempo @& uma forma brusca
afetando amphmente tados os aspectos do negocio global de Pine Chésnica
gue nos leva a plantearinterrogante final:

4 http://lwww.henkelna.com/us/content_data/166740_RMF_NAm_AI_Mar10Final.pdf

5 http://www.specialchem4adhesives.com/home/editorial.aspx
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Comotudo isto tem afetadoo negodcio dos Pine Chenals no Brasil?

Link do gréficohttp://areldorado.com.ar/statistics/chartsD0_br_vs_ch.pdf

Emtermos de precos o Brasil continua seguinderadénciade precoestabelecida
pela Chinamastambémo crescimento do mercado internocorporanovos
interrogantes.

Como vocés podem observar temos uma agenda interessanteetdgs para
discutir noproximo24 de Junho em Sao Paulo.

Espero contar com a sua presenca!

Alejandro CUNNINGHAM
alexcunn@gmail.com

Alfredo Maia, 240 Ap,4tapetininga, Centro
CEP 1820Q00, SP, Brasil

Oxx15 32725244 ou Oxx15 9143754

Visite nossaite areldorado.com.ar
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